Aneks nr 2 do Prospektu Emisyjnego spotki Milestone Medical, Inc

MILESTGNE

MEDICAL

ANEKS NR 2

DO PROSPEKTU EMISYJNEGO SPOLKI MILESTONE MEDICAL, INC ZATWIERDZONEGO
DECYZ]JA KOMIS]JI NADZORU FINANSOWEGO NR L. DZ. DPI/WE/410/2/24/15
W DNIU 4 GRUDNIA 2015 R.

Niniejszy Aneks nr 2 zostat sporzadzony w zwigzku z przeprowadzonymi negocjacjami i zawarciem przez Emitenta w
dniu 4 grudnia 2015 r. aneksu do opisanej w Prospekcie umowy o linie kredytowa z Milestone Scientific z dnia 31
grudnia 2014 r. oraz przeszacowaniem wptywoéw z Oferty w zwiazku z ustaleniem Ceny Maksymalnej w Ofercie na
poziomie 5,9 zt.

W zwiazku z przeprowadzonymi negocjacjami i podpisaniem dnia 4 grudnia 2015 r. przez Spétke aneksu do umowy o

linie kredytowa z Milestone Scientific z dnia 31 grudnia 2014 r., ktérej opis zamieszczony zostal w nastepujacych
punktach Prospektu,

Na str. 17 w Pkt. B.7 Podsumowania do Prospektu

Na str. 18 w Pkt. B.11 Podsumowania do Prospektu

Na str. 34 w Czesci ,,Czynniki Ryzyka” w sekcji ,Emitent dysponuje ograniczonymi zasobami finansowymi
i moze potrzebowa¢ dodatkowego kapitatu w przysztosci.

Na str. 39 w Czesci ,,Czynniki Ryzyka” w sekcji ,Zapotrzebowanie Emitenta na kapital obrotowy opiera sie na
szacunkach dotyczacych oczekiwanego poziomu popytu na produkty Emitenta i w rzeczywisto$ci moze
okazac¢ sie wyzsze lub nizsze od przewidywanych warto$ci, co moze mie¢ niekorzystny wplyw na wyniki
operacyjne i sytuacje finansowa Emitenta”

Na str. 98 w Rozdz. 10.1. Dokumentu Rejestracyjnego Prospektu

Na str. 105 i n. w Rozdz. 10.3 Dokumentu Rejestracyjnego Prospektu, w sekcji ,Potrzeby kredytowe
Emitenta”, ostatni akapit

Na str. 107 w Rozdz. 10.5. Dokumentu Rejestracyjnego Prospektu

Na str. 133 w Rozdz. 19 Dokumentu Rejestracyjnego Prospektu

Na str. 189 w Rozdz. 3.1 Dokumentu Ofertowego Prospektu

Na str. 193 w Rozdz. 3.4 Dokumentu Ofertowego Prospektu

W Prospekcie wprowadzono nastepujace zdania:

Po zakonczonych w dniu 4 grudnia 2015 r. negocjacjach strony uzgodnity, Ze sptata pozyczki w kwocie 1 mln USD
nastagpi w gotéwce, nie wczesniej niz po uzyskaniu zgody FDA a pozostala kwota wraz z odsetkami zostanie
skonwertowana na nowe akcje w ofercie prywatnej, ktéra zostanie przeprowadzona przez Emitenta po zakonczeniu
Oferty, gdzie akcje beda obejmowane po cenie emisyjnej rownej Cenie Emisyjnej Akcji uzyskanej w Ofercie. Emitent
zaklada, ze mozliwo$¢ sptaty kwoty 1 mln USD bedzie mozliwa po rozpoczeciu generowania przychodéw ze
sprzedazy urzadzen. Emitent planuje przystapi¢ do konwersji niezwtocznie po dopuszczeniu Akcji Oferowanych do
obrotu na rynku regulowanym.
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Nastepnie, wprowadzono zmiany dotyczace struktury akcjonariatu w zwiazku z przeprowadzonymi negocjacjami i
podpisaniem dnia 4 grudnia 2015 r. przez Sp6tke aneksu do umowy o linie kredytowa z Milestone Scientific oraz
planowana konwersja pozyczki na akcje. Zmiany dotycza nastepujacych czesci prospektu:

Na str. 32 w Pkt. E.6 Podsumowania do Prospektu
Na str. 243 w Rozdz. 9.1 Dokumentu Ofertowego Prospektu

W Prospekcie wprowadzono nastepujace zdania:

W zwiazku z przeprowadzonymi negocjacjami i zawarciem w dniu 4 grudnia 2015 r. aneksu do umowy pozyczki z
Milestone Scientific po dokonaniu konwersji, odsetek akcji pozostajacych w wolnym obrocie rozumiany jako odsetek
akcjonariuszy posiadajacych mniej niz 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spo6tki, moze wynies¢ ok. 25,04% akcji
zwyklych Emitenta.

Ponizsza tabela przedstawia rozwodnienie udziatéw kapitalowych dotychczasowych akcjonariuszy po
przeprowadzeniu Oferty oraz objeciu akcji przez Milestone Scientific na skutek konwersji pozyczki wskazanej m.in. w
Rozdziale 10.1 Dokumentu Rejestracyjnego do Prospektu, przy zatozeniu, Ze wyemitowana zostanie maksymalna
liczba Akcji Oferowanych oraz ze wyemitowane Akcje Oferowane zostang objete w catosci przez Inwestoréw innych
niz dotychczasowi akcjonariusze Spétki a akcje wyemitowane w celu konwersji pozyczki zostana objete przez
Milestone Scientific po cenie maksymalnej ustalonej w Ofercie. Z uwagi na to, ze Sp6tka nie moze obecnie ustali¢ ceny
akcji do konwers;ji ani ostatecznej liczby akcji, ktdre zostang objete przez Milestone Scientific w tabeli przedstawiono
szacowany udziat w kapitale zakladowym po objeciu akcji przez Milestone Scientific, zaktadajac, Ze obejmie on 1 491
525 nowych akgji po cenie 5,90 zt za akcje.

W _Prospekcie w Tabeli 47 dodano kolumne ,Udziat w Kkapitale zakladowym po objeciu akcji przez Milestone
Scientific”:

Tabela 47 Struktura akcjonariatu po przeprowadzeniu Oferty przy zalozeniu, ze wyemitowana zostanie maksymalna
liczba Akcji Oferowanych oraz ze wyemitowane Akcje Oferowane zostang objete w catosci przez Inwestoréw innych
niz istniejacy akcjonariusze a akcje wyemitowane w celu konwersji pozyczki zostang objete przez Milestone Scientific
po cenie maksymalnej ustalonej w Ofercie.

Akcjonariusz Udziat w kapitale Udziat w kapitale Udzial w kapitale
zaktadowym przed zaktadowym po Ofercie zakladowym po
Oferta (%) (%) objeciu akcji przez
Milestone Scientific
(%)

MILESTONE SCIENTIFIC INC. 49,98 43,63 46,78

WANG TAO 11,82 10,32 9,74

ZHANG LIDONG 9,09 7,94 7,49

ZHU YUN 7,27 6,35 5,99

TOM CHENG* 6,02 5,26 4,96

AKCJE W WOLNYM OBROCIE 15,82 13,8 13,05

(kazdy akcjonariusz  posiada

<5%)

INWESTORZY OBEJMUJACY - 12,7 11,99

AKCJE OFEROWANE

OGOLEM 100 100 100

Zrédio: Emitent
* Bezposrednio p. Tom Cheng posiada 320 000 akcji oraz posrednio poprzez spotke United Systems Inc. posiada 1 005 000
akgji.

W zwiazku z ustaleniem Ceny Maksymalnej w Ofercie na poziomie 5,9 zt, przeszacowano w z Oferty oraz kosz

przeprowadzenia oferty. Zmiany dotycza nastepujacych czeSci prospektu:

Na str. 33 w Pkt. E.1 Podsumowania
Na str. 191 w Rozdz. 3.4 Dokumentu Ofertowego Prospektu
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Na str. 243 w Rozdz. 8.1 i 8.2 Dokumentu Ofertowego Prospektu
Na str. 240 w Rozdz. 5.4.3 Dokumentu Ofertowego Prospektu

Emitent planuje pozyska¢ $rodki netto z emisji Akcji Oferowanych w wysokosci ok. 16 mln PLN (ok. 4 mln USD
zaktadajac $redni kurs wymiany USD/PLN za okres ostatnich 3 petnych miesiecy wynoszacy ok. 4,00 PLN za 1 USD),
po odliczeniu szacunkowych prowizji, kosztéw i wydatkéw zwigzanych z Oferta w wysokosci ok. 2 mln PLN (w tym
wynagrodzenia dla Oferujacego i Wspoétoferujacych z tytutu przeprowadzenia niniejszej Oferty oraz kosztow
sporzadzenia niniejszego Prospektu).

Szacuje sie, ze maksymalna kwota prowizji za plasowanie wyniesie okoto 0,95 mln zi.

Biorac pod uwage powyzsze zatozenie, w tabeli ponizej Emitent przedstawia szacunkowe wykorzystanie wpltywoéw z
emisji Akcji Oferowanych.

PRZYBLIZONA KWOTA /
WYKORZYSTANIE KAPITALU PRZYBLIZONY UDZIAL. PROCENTOWY
(mIn USD) (%)
1. Sprzedazi marketing 1468 000 36,70%

2. Dalszy rozwdj systemu do podawania 5 67%
iniekcji dostawowych 227 000 R0

3. Badania kliniczne i miedzynarodowe
zezwolenia organéw regulacyjnych

dotyczace urzadzen medycznych Emitenta 226 000 5,65%
4.  Kapitat obrotowy 2079 000 51,98%
Ogétem 4000000 100,0%

Prawo do uchylenia sie od skutkéw prawnych zapisu po publikacji Aneksu (art. 51a Ustawy o Ofercie)

Zgodnie z art. 51a Ustawy o Ofercie, w przypadku, gdy Aneks do Prospektu jest udostepniony do publicznej
wiadomosci po rozpoczeciu subskrypcji Akcji Oferowanych, osoba, ktéra ztozyta zapis przed udostepnieniem takiego
aneksu, moze uchyli¢ od skutkéw prawnych ztoZonego zapisu. Uchylenie sie od skutkéw prawnych zapisu nastepuje
poprzez oswiadczenie na piSmie ztozone w dowolnym punkcie obstugi klienta kazdej z firm inwestycyjnych
przyjmujacych zapisy na Akcje Oferowane, w terminie dwéch dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu tj. - w
przypadku niniejszego Aneksu - do dnia .... grudnia 2015 r. wiacznie.
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